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6. Regnskab efter 1. kvartal 2019 og prognose for 2019

Indstilling

Det indstilles, at bestyrelsen tager status for gkonomien efter 1. kvartal 2019 til efterretning.

Sagsfremstilling

Driftsresultatet efter 1. kvartal udviser et overskud pa 13 mio. kr., hvilket er en forskel pa 11 mio. kr. i forhold
til det budgetterede overskud pa 2 mio. kr.

For hele aret forventes driftsresultatet at udvise et underskud pa 84 mio. kr., hvilket er en forskel pa 32 mio.
kr. i forhold til det budgetterede underskud pa 52 mio. kr. Foruden usikkerhed omkring
dekommissioneringsomkostningerne pa Lindholm samt en fortsat belastende gkonomi pa veterinseromradet,
er der ogsa en vis usikkerhed med hensyn til omkostningerne i forbindelsen med etableringen af de nye
enheder; DTU Sundhedsteknologi, DTU Entrepreneurship og DTU Learn for Life. Dertil har enkelte enheder
haft en utilfredsstillende resultatudvikling, der har kreevet korrigerende handlinger, som dog farst forventes at
fa fuld omkostningsreducerende effekt i 2020.

Regnskab og budget efter 1. kvartal 2019, prognose og budget 2019

Mio.kr Regnskab Budget Regnskab Afvigelse Regnskab Budget Prognose Afvigelse
ATD 2018 ATD 2019 ATD 2019 ATD 2019 2018 2019 Q12019 2019

Indteegter 1.272,1 1.345,6 1.279,2 -66,4 5.251,5 5.386,9 5.426,2 39,3
Omkostninger 953,2 1.047, 966,0 -81, 4.144 4.219.9 4.265,9 46,0
Bygningsdrift 136,9 156,9 156, -0,2 595,0 655,5 657,7 2,2
Omkostninger i alt 1.090,1 1.204,1 1.122,7 -81,4 4.739,6 4.875,3 4.923,6 48,3
Af- og nedskrivninger 85,5 106,2 1124 6,3 386, 424,8 444,7 19,9
Finansielle poster 34,5 33,2 31,4 -2,0) 130,4 138,2 141, 3,3
Resultat 62,1 2,0 12,6 10,6 -4,7 -51,5 -83,6 -32,1
Resultat datterselskaber 11,4 11,3 17,3 6,0 135,8 41,0 32,6 -8,4
Likviditet inkl. vaerdipapirer 1.122, 0,0 585, 0,0 979,7 669, 545,8 -123,3
Langfristet 1&n inkl. SWAP -4.989,1] 0,0 -5.382,2 0,0 -5.089,4 5.496,5 5.786,9 290,4

Indteegter

De samlede realiserede indteegter efter 1. kvartal er 1.279 mio. kr., hvilket er 66 mio. kr. lavere end budgettet
pa 1.346 mio. kr., primaert som fglge af forskudte indtaegter fra Eksterne midler til forskning og Kommerciel
indteegtsdaekket virksomhed. For hele aret forventes indtaegterne at veere hgjere end budgettet med 39 mio.

kr. som falge af ggede aktiviteter pa Eksterne midler til forskning, Anleegsdonationer og Kommerciel

indteegtsdeekket virksomhed, mens der er en modsatrettet effekt fra faldende uddannelsesindtaegter og

@vrige indteegter.
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Fordeling af samlede indtsegter:
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m Kommerciel indtaegtsdaekket virksomhed Andre indtaegter + Huslejeindtaegter

Basisforskningstilskuddet efter 1. kvartal er 399 mio. kr., hvilket er 3 mio. kr. lavere end budgettet pa 402
mio. kr. For hele &ret forventes indtaegten at vaere 1.596 mio. kr., hvilket er 14 mio. kr. lavere end budgettet
pa 1.609 mio. kr. Afvigelsen skyldes primeert, at forskningen vedrgrende geodaesi (rumaktivitet) pa 13 mio.
kr. - efter laengere tids dialog med Energi-, Forsynings- og Klimaministeriet - er flyttet fra
basisforskningsmidler til forskningsbaseret radgivning.

Uddannelsesindteegterne efter 1. kvartal er 205 mio. kr., hvilket er 3 mio. kr. under budgettet p& 208 mio. kr.
Dette skyldes primaert en nedgang i antal STA, som har pavirkning pa aktivitetstilskud og resultattilskud.
Hertil kommer mindre justeringer pa fripladser og stipendier samt udvekslingsstuderende, nedgang for
adgangskursus og en mindre nedjustering for deltidsuddannelse. For hele aret forventes
uddannelsesindteegterne at udggre 820 mio. kr., hvilket er 13 mio. kr. lavere end budgettet pa 833 mio. kr.
Afvigelsen udgar -6 mio. kr. for aktivitetstilskuddet, -1 mio. kr. for resultattilskuddet, -5 mio. kr. for
adgangskursus og -1 mio. kr. for deltidsuddannelse.

Forskningsbaseret radgivning efter 1. kvartal er 86 mio. kr., hvilket er 3 mio. kr. hgjere end budgettet pa 82
mio. kr., hvilket skyldes flytningen af geodaesiomradet fra basisforskningstilskuddet (13 mio. kr. for hele aret).
For hele aret forventes der indteegter fra Forskningsbaseret radgivning pa 327 mio. kr., hvilket er 2 mio. kr.
lavere end budgettet pa 329 mio. kr. | tillaeg til ovenstdende flyttes der veterineere midler pa i alt 13 mio. kr. il
Statens Seruminstitut og Kgbenhavns Universitet i 4. kvartal. Slutteligt er fadevare- og kemiforhold faldet
med 2 mio. kr. fra Forslag til finanslov 2019 til Finanslov 2019 og var derfor ikke indregnet i budget 2019.
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@vrige indteegter pa finansloven efter 1. kvartal er 10 mio. kr., og for hele arets forventes indteegten at vaere
pa 38 mio. kr., hvilket begge er lig budgettet.

Eksterne midler til forskning eksklusive anleegsdonationer efter 1. kvartal 444 mio. kr., hvilket er 23 mio. kr.
lavere end budgettet pa 466 mio. kr. som falge af forskudte aktiviteter. For hele aret forventes Eksterne
midler til forskning at veere pa 1.920 mio. kr., hvilket er 35 mio. kr. hgjere end budgettet pa 1.885 mio. kr.
som fglge af ggede aktiviteter.

Anlaegsdonationer efter 1. kvartal er 19 mio. kr., hvilket er lig budgettet. For hele aret forventes
Anlaegsdonationer at veere 91 mio. kr., hvilket er 14 mio. kr. hgjere end budgettet pa 77 mio. kr., primeert
som fglge af investeringen i HPC2.

Kommerciel indteegtsdeekket virksomhed efter 1. kvartal er 70 mio. kr., hvilket er 27 mio. kr. lavere end
budgettet pa 96 mio. kr. som falge af forskudte aktiviteter. For hele aret forventes Kommerciel
indtaegtsdaekket virksomhed at veere 327 mio. kr., hvilket er 26 mio. kr. hgjere end budgettet p& 301 mio. kr.
som fglge af forskudte aktiviteter pA DTU Vindenergi og @gede aktiviteter pa HPC2 i forhold til budgettet.

Huslejeindtaegter efter 1. kvartal er 9 mio. kr. og lig budgettet. For hele aret forventes huslejeindtaegter at
veere 44 mio. kr., hvilket er 6 mio. kr. hgjere end budgettet pa 38 mio. kr., primzert som fglge af indtaegter
omklassificeret til @vrige indtaegter pd bygningsomradet.

@vrige indteegter pa bygningsomradet efter 1. kvartal er 5 mio. kr., hvilket er 2 mio. kr. lavere end budgettet
pa 7 mio. kr. For hele aret forventes indtsegterne at veere 36 mio. kr., hvilket er 2 mio. kr. hgjere end
budgettet pa 34 mio. kr. Afvigelserne skyldes forskydninger i forsyningsindtsegter.

@vrige indteegter eksklusive bygningsomradet efter 1. kvartal er 40 mio. kr., hvilket er 12 mio. kr. lavere end
budgettet pa 52 mio. kr. og skyldes primeert lavere indteegter fra HPC2 projektet pa 8 mio. kr. For hele aret
forventes @vrige indteegter at vaere 264 mio. kr., hvilket er 13 mio. kr. lavere end budgettet p& 277 mio. kr.
Indteegter fra betalingsuddannelser udgar 30-35 pct. af posten og afviger ikke vaesentligt fra budgettet efter
1. kvartal. Aktiviteterne i det nye center DTU Learn for Life blev pdbegyndt 1. april 2019 og har indtaegter for
hele aret p& 15 mio. kr., som er hgjere end budgettet. Den resterende del af posten udgar en bred portefalje
af indteegter, hvor den primaere afvigelse for hele aret udggres af lavere indteegter fra HPC2 projektet pa 37
mio. kr.

Overhead

Efter 1. kvartal er DTU’s overhead pa eksterne midler til forskning realiseret med 21,9 pct. i forhold til
budgettet p& 21,8 pct., hvilket har minimal effekt pa resultatet. Derimod har den lavere realiserede aktivitet
pa Eksterne midler til forskning en effekt pa ca. -4 mio. kr. pa resultatet. DTU’s overhead er budgetteret til
22,4 pct. for aret og forventes realiseret til 22,2 pct. Effekten fra den lavere overhead som falge af eendret
sammensaetning af bevillinger er ca. -3 mio. kr. pa resultatet. Den forventede ggede aktivitet for hele aret pa
Eksterne midler til forskning vil modsatrettet give en positiv effekt pa resultatet pa ca. 7 mio. kr.

Omkostninger

De samlede omkostninger (ekskl. bygningsdrift) efter 1. kvartal er 966 mio. kr., hvilket er 81 mio. kr. lavere
end budgettet pa 1,047 mio. kr. primzert som fglge af den forskudte aktivitet pa Eksterne midler til forskning
og generel tilbageholdenhed for driftsomkostninger. For hele aret forventes de totale omkostninger at veere
4.266 mio. kr., hvilket er 46 mio. kr. hgjere end budgettet pa 4.220 mio. kr., primzert som fglge af den ggede
aktivitet pa Eksterne midler til forskning og Kommerciel indtaegtsdeekket virksomhed.
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Lan ordinaer drift efter 1. kvartal er 464 mio. kr., hvilket er 13 mio. kr. lavere end budgettet pa 478 mio. kr. og
skyldes periodisering. For hele aret forventes Lan ordinzer drift at veere 1.962 mio. kr., hvilket er 35 mio. kr.
hgjere end budgettet pa 1.927 mio. kr. De store organisatoriske omlaegninger til DTU Sundhedsteknologi,
DTU Entrepreneurship og DTU Learn for Life, omfattende over 500 medarbejdere, forventes at medfare
hgjere lgnomkostninger i forhold til det budgetterede. Enkelte enheders resultatudvikling har ikke veaeret
tilfredsstillende, og der iveerkseettes korrigerende handlinger, som dog farst forventes at fa fuld
omkostningsreducerende effekt i 2020. Der har pa det veterinzere omrade vaeret nye uventede
omkostninger; det nye DTU Diagnostik har ikke udviklet sig som forventet, ligesom en utilfredsstillende
dialog med Fgdevarestyrelsen skaber usikkerhed omkring forretningsgrundlaget, seerligt vedrgrende
eksportprgver.

Omkostninger ordineer drift efter 1. kvartal er 94 mio. kr., hvilket er 53 mio. kr. lavere end budgettet pa 147
mio. kr., primeert som falge af forskudte flytteomkostninger og generel omkostningstilbageholdenhed. For
hele aret forventes de at vaere 557 mio. kr., hvilket er 25 mio. kr. lavere end budgettet pa 581 mio. kr.
Afvigelserne skyldes generel omkostningstilbageholdenhed.

Lan- og driftsomkostninger til kommerciel indteegtsdaekket virksomhed efter 1. kvartal er samlet 44 mio. kr.,
hvilket er 4 mio. kr. hgjere end budgettet pa 40 mio. kr. For hele aret forventes de samlede omkostninger at
veere 176 mio. kr., hvilket er 4 mio. kr. hgjere end budgettet pa 172 mio. kr., primaert som fglge af aendret
omkostningsstruktur pa et enkelt projekt.

Lan- og driftsomkostninger vedrgrende Eksternt finansieret forskning efter 1. kvartal er samlet 364 mio. kr.,
hvilket er 19 mio. kr. lavere end budgettet pa 383 mio. kr. som fglge af den forskudte aktivitet. For hele aret
forventes de samlet at veere 1.571 mio. kr., hvilket er 31 mio. kr. mio. kr. hgjere end budgettet pa 1.540 mio.
kr. som fglge af de ggede aktiviteter.

Lenomkostninger til bygningsdrift efter 1. kvartal er 25 mio. kr. og forventes for hele aret at veere 98 mio. kr.,
hvilket er lig budgettet. Driftsomkostningerne til bygningsdrift efter 1. kvartal er 132 mio. kr., hvilket er lig
budgettet. For aret forventes driftsomkostningerne til bygningsdrift at vaere pa 560 mio. kr., hvilket er 2 mio.
kr. over budgettet pa 557 mio. kr. Der er stor usikkerhed omkring omkostningerne til dekommissioneringen
pa Lindholm., dels fordi der fortsat pagar undersggelser af omfang og metoder til dekommissionering, og
dels er der usikkerhed omkring DTU's forpligtelser. | tilleg hertil skaber den fremadrettede anvendelse af
@en ogsa usikkerhed omkring overdragelsen til Bygningsstyrelsen m.fl. Det er DTU’s synspunkt, at den
bevillingsmaessige daekning til den biologiske dekommissionering bortfalder per 31. december 2019, idet
Miljg- og Fadevareministeriet fra denne dato har frataget DTU opgaven omkring det veteringere beredskab
og overdraget denne til Kgbenhavns Universitet/Statens Serum Institut. Det er endvidere DTU’s synspunkt,
at DTU, som lejer i perioden 2008-2019, ikke kan vaere ansvarlig for forhold vedrgrende forureninger,
kontaminering af bygningerne mm., som ligger forud i tid for DTU’s aktiviteter, ligesom det heller ikke kan
veere DTU’s ansvar at forberede gen til et andet anvendelsesformal. DTU vil naturligvis gerne vaere
behjeelpelig med gennemfarelse af den biologiske dekommissionering, men kan principielt ikke veaere
ansvarlig for denne, herunder afholde omkostninger til drift af gen, feergedrift mv. efter 1. januar 2020.

DTU har pabegyndt en dialog med myndighederne om dekommissioneringen og overdragelse af gen, idet
der mé forudses meget vanskelige forhandlinger, ligesom der er stor usikkerhed omkring de gkonomiske
konsekvenser for DTU.

Omkostningerne til af- og nedskrivninger af anleegsaktiver efter 1. kvartal er 113 mio. kr., hvilket er 6 mio. kr.
hajere end budgettet pa 106 mio. kr. For aret forventes af- og nedskrivninger at vaere 445 mio. kr., hvilket er
20 mio. kr. hgjere end budgettet p& 425 mio. kr. Afvigelserne skyldes forskydninger i anlaegsinvesteringer i
forhold til budgettet.
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Arlige afskrivninger per anlaegskategori og skonomisk levetid:

AFSKRIVNINGER VED PROGNOSE 1. KVARTAL 2019

Forsggsudstyr og
Maskiner Installationer
120 mio. kr. 116 mio. kr.
10 ar 20 ar

. . Patenter
Bilmateriel og Inventar 9 mio. kr
18 mio. kr. o

2 5ar

3-5ar
Bygninger
IT hardware 125 mi?. kr.
56 mio. kr. 50 ar
5ar

Finansielle nettoomkostninger efter 1. kvartal er 31 mio. kr., hvilket er 2 mio. kr. lavere end budgettet pa 33
mio. kr. Afvigelsen skyldes et gget afkast pa veerdipapirerne samt ggede renteindtaegter pa i alt 5 mio. kr., og
modsatrettet er der realiserede valutakurstab samt periodisering af renteomkostninger pa realkreditlan pa i
alt 3 mio. kr. For hele aret forventes de finansielle nettoomkostninger at veere 141 mio. kr., hvilket er 3 mio.
kr. over budgettet pa 138 mio. kr. Dette skyldes ggede kursgevinster pa vaerdipapirer. Modsatrettet er der
budgetteret med salg af kapitalandele i 2019, som forventes udskudt.

Likviditet og veerdipapirer
De likvide beholdninger (ekskl. vaerdipapirer) ligger efter 1. kvartal pa 356 mio. kr. Beholdningen af
veerdipapirer udggr 229 mio. kr., hvilket er over niveauet ved udgangen af 2018 (224 mio. kr.).

Der optages og udbetales et realkreditldn pa 500 mio. kr. i 2. halvar 2019 som finansiering af
prognosticerede anlsegsinvesteringer i 2019.

Ultimo &ret forventes de likvide beholdninger at ligge pa 317 mio. kr., hvilket er 126 mio. kr. lavere end
budgettet pa 443 mio. kr. Dette skyldes primzert hgjere forventede anlaegsinvesteringer pa 89 mio. kr.
Beholdningen af veerdipapirer prognosticeres ultimo 2019 til 229 mio. kr. mod et budget p& 226 mio. kr.

Som fglge af det faldende renteniveau i 1. kvartal 2019 er markedsveerdien af renteswapaftaler pavirket i
negativ retning, sdledes at den samlede veerdi af renteswaps efter 1. kvartal er -1.017 mio. kr. Den negative
veerdi er indregnet som langfristet geeld i balancen, og modposten er pa egenkapitalen. Per 31. december
2019 forudseettes den negative veerdi at veere 1.017 mio. kr., som er den realiserede veerdi per 31. marts
2019.
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Nedenfor vises rentefglsomheden af markedsveerdien pa DTU’s swapaftaler i forhold til en forskydning i
renteniveauet per 31. marts 2019:

Markedsvaerdi Renteswapaftaler ved rentezendringer

Forskydning i rentekurven med i %

-1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%
-200

-400
-600
-800
-1.000

-1.200

Markedsvaerdii mio. DKK

-1.400
-1.600
-1.800

-2.000

Hvis renten stiger med 1 pct., vil det betyde, at markedsveaerdien af DTU’s renteswaps Vil blive forbedret med
ca. 760 mio. kr., hvorimod et rentefald pa 1 pct. vil betyde, at markedsveerdien vil blive forveerret med ca. 840
mio. kr.

Per 31. marts 2019 var markedsvaerdien -1.017 mio. kr. Dermed skal renten stige med ca. 1,2 pct. far
markedsvaerdien er positiv.

Anlzegsinvesteringer (eksklusive donationer) udger efter 1. kvartal 156 mio. kr. For hele aret forventes
anleegsinvesteringer at udggre 803 mio. kr. mod 776 mio. kr. i budgettet som fglge af ggede aktiviteter.

Status pa likvider og veerdipapirer efter 1. kvartal 2019

DTU’s samlede beholdning af likvider og veerdipapirer udgjorde per 31. marts 2019 585 mio. kr. fordelt med
356 mio. kr. i likvider som indestaende i Danske Bank og 229 mio. kr. i veerdipapirer. Af likvidbeholdningen
pa 356 mio. kr. udggr midler bundet til bevillinger 4 mio. kr.
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DTU’s beholdning af veerdipapirer er placeret hos Jyske Bank, Danske Capital og SEB kapitalforvaltning og
er fordelt som vist nedenfor (mio. kr.):

Danske
Mio. kr. Jyske Bank Capital SEB Total
Aktier 11,7 9,7 4,9 26,3
Obligationer 1211 39,9 41,8 202,8
Total 132,8 49,6 46,7 229,1

Universitetet har ikke placeret midler i aktier eller obligationer ud over de ovenfor naevnte hos
kapitalforvalterne. Det forventes ikke, at der skal frigives midler i 2019 hos de tre kapitalforvaltere.

Dattervirksomheder

DTU Science Park A/S har efter 1. kvartal realiseret et resultat pa 14 mio. kr., hvilket er 6 mio. kr. hgjere end
budgettet og primeert skyldes periodeforskydninger. DTU Science Park A/S forventer for aret et resultat efter
skat p& 25 mio. kr., hvilket er lig med budgettet.

Bioneer A/S har efter 1. kvartal ikke kunne opggre et resultat grundet implementering af nyt gkonomisystem.
Bioneer A/S forventer for aret et resultat pa 2 mio. kr., hvilket er lig med budgettet.

Pre-Seed Ventures A/S har efter 1. kvartal realiseret et resultat pa 4 mio. kr., hvilket er lig budgettet. Pre-
Seed Ventures A/S forventer for aret et resultat p& 9 mio. kr., hvilket er lig med budgettet.

DFM A/S har efter 1. kvartal realiseret et resultat pa 0 mio. kr., hvilket er lig budgettet. DFM A/S forventer for
aret et resultat pa 2 mio. kr., hvilket er en afvigelse p& 1 mio. kr. i forhold til budgettet pa 1 mio. kr. som falge
af reducerede omkostninger.

Dianova A/S har efter 1. kvartal et resultat pa -1 mio. kr., hvilket er en afvigelse pa 1 mio. kr. i forhold til
budgettet pad —2 mio. kr. og skyldes primeert faerre omkostninger som fglge af en aendret strategi for 2019.
Dianova A/S forventer for aret et resultat p& -5 mio. kr., hvilket er en afvigelse p& 8 mio. kr. i forhold til
budgettet pa 3 mio. kr. og skyldes primeert udseettelse af salg af et udviklingsprojekt.

Bilag

- Bilag 1: Kvartalsregnskab og prognose for universitetet per 31. marts 2019
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