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Finansieringspolitik

Formal

| DTU’s finansieringspolitik fastleegges generelle retningslinjer i forbindelse med laneoptagelse.

Formalet hermed er at sikre, at DTU’s langsigtede finansieringsomkostninger minimeres under

hensyntagen til den valgte risikoprofil. Finansieringspolitikken skal desuden sikre, at DTU har et
overblik over de rente- og valutarisici, der er forbundet med DTU’s lanepolitik.

Politiken omfatter DTU’s kort- og langfristede lan, dvs. realkreditlan og bankfinansiering, inkl.
kassekreditter.

Lovgrundlag m.v.

Udgangspunktet for fastlaeggelsen af DTU’s finansieringspolitik er Lov om Universiteter, hvor det af
§ 21 fremgar, at universitetet disponerer frit inden for sit formal ved anvendelse af tilskud,
indteegter og kapital under ét. Det fremgar af samme lovs §10, stk. 3, at bestyrelsen skal forvalte
universitetets midler sadan, at de bliver til starst mulig gavn for universitetets formal. Af
bemaerkningerne til denne lovbestemmelse fremgar det, at ansvaret bl.a. omfatter langsigtede
kapitaldispositioner. Endelig fremgar det af Universitetslovens §10, stk. 4, at bestyrelses-
formanden disponerer over fast ejendom sammen med et medlem af bestyrelsen.

Af DTU’s vedtaegt fremgar det af §3, stk. 2, litra d), at bestyrelsens har til opgave at disponere over
DTU’s kapitalapparat i form af fast ejendom og optagelse af lan.

Det fglger heraf, at beslutninger om optagelse af lan, omlaegning af Ian, lgbetid, afdragsform og
lanebelgbets starrelse samt brug af finansielle kontrakter traeffes af DTU’s bestyrelse.

Lantagning
DTU optager alene lan til specificerede investeringsformal og til refinansiering af udlgbende eller
indfriede lan.

Risikoprofil

DTU gnsker en lav risiko i forbindelse med finansiering af universitets aktiviteter. Dette indebeerer,
at DTU gnsker en hgj grad af forudsigelighed og sikkerhed i forbindelse med valget af
finansieringsform og rentebinding.

DTU fastlaegger vilkarene for finansiering for minimum 10 ar ad gangen og saledes, at
tidspunkterne for refinansiering spredes via opdeling i forskellige 1an, hvorved
refinansieringsrisikoen minimeres. Refinansieringstidspunkterne skal tidsmaessigt spredes mest
muligt og saledes at der primaert optages finansiering med lang lgbetid. DTU kan anvende
finansielle kontrakter til at mindske refinansieringsrisikoen jf. nedenfor.

Langfristede lan optages hos realkreditinstitutter, da disse i udgangspunktet har de billigste Ian,
tilbyder Ian op til 30 ars lgbetid og har de mest fleksible I1anevilkar (herunder afdragsfrined).
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Bankfinansiering optages sa vidt muligt som kassekredit (eller midlertidig treekningsret).

Minimering af finansieringsrisikoen kan etableres ved anvendelse af finansielle produkter, som de
finansielle institutioner udbyder. Herunder vurderes sammenhasngen mellem kort- og langfristet
rente samt forventningerne til den fremtidige renteudvikling, og omkostninger ved forskellige
finansieringsformer holdes op imod den sikkerhed, de forskellige produkter giver DTU.

Nedenfor er gennemgaet de parametre DTU skal forholde sig til i forbindelse med optagelse af lan:

A. Fast og variabel rente:

Der sondres rentemaessigt mellem fast og variabelt forrentet geeld. Variabelt forrentet geeld
defineres som geeld med en rentefastsaettelse mellem 0 og 1 ar, mens fastforrentet gaeld defineres
som geeld med en rentefastsaettelse ud over 1 ar.

DTU kan optage lan med bade variabel og fast forrentet finansiering og omleegge til bade variabel
og fast rente, idet dog maksimalt 10 % af DTU’s rentebelastning ma veere variabel.

B Finansielle kontrakter

DTU kan etablere finansielle kontrakter med henblik pa, at gaeld helt eller delvist konverteres fra
variabel til fast rente under forudsaetning af, at sddanne kontrakter har begreenset resultateffekt.
Dette kan f.eks. ske via renteswaps.

Krav til finansielle institutioner

DTU kan kun indga aftaler med finansielle institutioner, der har en kreditvurdering pa minimum A1
hos Moodys eller A+ hos Standard & Poor’s. DTU gnsker fremadrettet ogsa at foretage
bankforretninger med systemisk godkendte banker (SIFI banker) som Danske bank og Jyske bank
og dermed tage hgjde for de uhensigtsmaessigheder i DTU’s finansieringspolitik, som er opstaet i
kelvandet pa finanskrisen.

Ved optagelse af nye lan skal det sikres, at disse optages i store obligationsserier med en
tilstreekkelig likviditet, saledes at den laveste rente opnas og at muligheden for indfrielse far tid
bevares. DTU kan herunder fordele lan hos flere institutter med sideordnet prioritet.

Valutalan
DTU optager alene lan i DKK.

Sammenfatning/risikomodel

Risikoprofil Lav risiko
Gevinst/tab Lav

Renterisiko Lav

Valutaandel Lav - kun DKK
Finansielle kontrakter Fast forrentede lan

Variabelt forrentede 1an i mindre omfang
Renteswaps, alene til nedbringelse af
renteusikkerhed




